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AF — analiza fundamentalna.

Akcja — dokument stwierdzajacy, ze jego posiadacz jest wspotwlascicielem firmy bedacej
spotka akcyjng (patrz S.A.). Akcja moze takze nie mie¢ formy materialnej i w takim

przypadku KDPW przechowuje informacje o tym kto jest jej wlascicielem.
Akcjonariusz — wiasciciel akcji.
Aktywa — krotko mowige, majatek. Wszystko co ma jakgkolwiek warto$é.

Analityk — analitycy rynkéw finansowych sg zatrudniani w roznego rodzaju instytucjach
i czasopismach. Zajmujg sie analizowaniem biezacej sytuacji na rynku, tworzeniem
prognoz i wydawaniem rekomendacji kupna. Skuteczno$é¢ ich dziatan jest bardzo
ograniczona i wielu inwestoréw podchodzi do produkowanych przez nich analiz z duzg
rezerwg. Osobiécie odradzam korzystanie z cudzych analiz przy podejmowaniu decyzji

inwestycyjnych.

Analiza fundamentalna — po ang. fundamental analysis. Sprowadza sie do analizowania
sytuacji ekonomicznej, zasobow ludzkich i wszelkich innych aspektow struktury

i dziatalnosci firm, pod kontem ich wyceny niezaleznej od rynku.
Analiza portfelowa — w ogélnosci mozna ten termin rozumiec¢ jako ,,dywersyfikacja”.

Analiza techniczna — badania statystyczne majace na celu wyszukanie korelacji roznych
zdarzen na rynku i zastosowanie tych korelacji do opracowywania systemoéw

transakcyjnych.

Animator — instytucja odpowiedzialna za podtrzymywanie plynnosci konkretnego
instrumentu finansowego poprzez utrzymywanie przez caly czas zaréwno ofert kupna jak

i sprzedazy.

Arbitraz — po ang. arbitrage. Wyszukiwanie na réznych rynkach przeciwstawnych ofert
kupna/sprzedazy tych samych lub zaleznych od siebie instrumentéw finansowych, lub
towarow i jednoczesne odpowiadanie na te oferty we wlasnym imieniu w celu osiggniecia

zysku wynikajgcego z roznicy cen w tych ofertach.
ArbitrazySci — po ang. arbitragers. Spekulanci zajmujacy sie arbitrazem.
Arkusz zlecen — zbior wszystkich oczekujgcych ofert kupna/sprzedazy.

Assets management — zarzadzanie portfelem inwestycyjnym.
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Asymilacja — nastepuje po emisji nowej serii papieréw wartoSciowych tego samego
rodzaju. Po asymilacji nowo wyemitowane papiery i papiery dotychczasowe sg

traktowane jako te same papiery i s3 notowane razem.
AT — analiza techniczna.

Bank centralny — bank panstwowy pelnigcy role emitenta waluty panstwowej i dbajacy
0 jej stabilno$¢.

Bankructwo — nieodwracalna utrata plynnosci finansowej. Sytuacja w ktorej pasywa
przewyzszaja aktywa i nie istnieje szansa zmiany tej sytuacji. Nieuchronny i jedyny
mozliwy finat kazdej dzialalnosci, ktory jednak mozna odwlekaé poprzez maksymalne

ograniczanie ryzyka.

Bear — po pol. niedzwiedz. Inwestor na krotkiej pozycji. Uzywa sie takze okreSlenia

»rynek niedzwiedzia” (ang. bear market), czyli bessa.

Bessa — okres gwaltownego spadku cen zwigzany ze zmiang koniunktury w gospodarce,
czyli poczatkiem okresu stabszego wzrostu gospodarczego lub recesji. Okres ten zawsze

nastepuje po okresie hossy i moze by¢ poglebiony odpltywem kapitatu spekulacyjnego.
Biuro maklerskie — dom maklerski bedacy czescia banku lub innej instytucji finansowe;j.
Biznesmen — osoba prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza na wlasne ryzyko.

Blue chips — najwieksze, najstabilniejsze i najptynniejsze spotki gietdowe. Jednym stowem

yrodzynki”, czyli najbardziej takome kaski.

Bon skarbowy — po ang. treasury bill. Krotkoterminowe papiery dluzne emitowane przez
NBP. Nie podlegaja one obrotowi wtérnemu. Sg sprzedawane na specjalnych
przetargach. Nie s3 oprocentowane, lecz sg sprzedawane ponizej warto$ci nominalne;.
Rentowno$¢ bonow skarbowych, czyli optacalno$¢ ich zakupu zalezy od koniunktury

gospodarczej i polityki pienieznej banku centralnego.

Broker — po prostu handlarz. Osoba lub instytucja posredniczagca w sprzedazy ustug
i instrumentow finansowych. W przeciwienstwie do agenta moze on nam zaoferowaé
szerszy zakres réznych konkurencyjnych ustug i instrumentéw finansowych, lecz od

dokonanej przez nas za jego posrednictwem transakcji pobierze sobie prowizje brokerska.

Bull — po pol. byk. Inwestor na dtugiej pozycji. Uzywa sie takze okreSlenia ,rynek byka”

(ang. bull market), czyli hossa.
C/WK — Cena/Warto$¢ Ksiegowa (ang. P/BV — Price/Book Value).
C/Z — Cena/Zysk (ang. P/E — Price/Earming).
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Ceduta gieldowa — oficjalne wydawnictwo WGPW. Co§ w rodzaju dziennika ustaw
wydawanego przez sejm. Jest wydawane po kazdej sesji i zawiera aktualne notowania

i komunikaty.

Cena emisyjna — cena po ktorej s3 sprzedawane instrumenty finansowe na rynku

pierwotnym.

Cena rynkowa — cena oferowana na rynku. Cena maksymalnie zblizona do realnej

wartosci.

Certyfikat inwestycyjny — dokument stwierdzajacy udzial w przedsiewzieciu

inwestycyjnym np. funduszu inwestycyjnym.
CeTO - Centralna Tabela Ofert.
Commissions — prowizje.

CTO - Centralna Tabela Ofert. Podobnie jak WGPW prowadzi notowania papierow

warto$ciowych.

Data wygasniecia — moze dotyczy¢ umowy a w szczeg6lnosci kontraktu terminowego. Po
tym terminie umowa jest niewazna, a wszelkie prawa z niej wynikajgce muszg zostaé

wykonane.
Day trading — spekulacja wylacznie w trakcie notowan ciggtych.
Debiut gietdowy — pierwsza sesja notowan na gieldzie danego instrumentu finansowego.

Deflacja — stale zwiekszanie sie sity nabywczej pieniagdza, czyli innymi stowy staty spadek
cen wszystkich towarow i ustug. Zjawisko to podobnie jak inflacja moze hamowa¢ wzrost

gospodarczy.

Depozyt zabezpieczajacy — depozyt wplacany przez jedng ze stron umowy jako

zabezpieczenie wynikajacych z niej praw dla drugiej strony.

Depozytariusz — osoba lub instytucja najwyzszego zaufania, ktorej powierza sie wspolne

srodki, nadzorujgca ich wykorzystywanie zgodne z umowg pomiedzy wspolnikami.
Derywaty — po ang. derivatives. Prawa/instrumenty pochodne.

Dtuzne papiery wartosciowe — mozna tu zaliczy¢: obligacje, bony skarbowe, weksle, listy
zastawcze i wszelkie inne dokumenty dajace ich posiadaczowi prawo do okreslonych

wartosci.
Dogrywka — transakcje dokonywane po wczesniej ustalonym kursie.
Dom maklerski — instytucja uprawniona do posredniczenia w obrocie gietdowym.

Doradca inwestycyjny — legitymujaca sie specjalng koncesja wydawang przez KPWiG

osoba uprawniona do odplatnego zarzadzania w imieniu swoich klientow ich pieniedzmi
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na ich odpowiedzialnoé¢, a takze do odptatnego udzielania porad inwestycyjnych. Bycie
doradcg inwestycyjnym wymaga zdania specjalnego egzaminu i niewgtpliwie wymaga
ogromnej wiedzy, lecz nalezy mie¢ $wiadomo$¢, ze wiedza ta nie daje im zadnej przewagi

i nie umozliwia osiggania ponadprzecietnych rezultatow inwestycyjnych.

Dyskonto — potracenie z ceny papieru warto$ciowego rekompensujace kupujacemu go

inwestorowi czas oczekiwania na wykupienie tego papieru i podejmowane ryzyko.

Dywersyfikacja — w inwestowaniu — rozproszenie inwestycji na rézne podmioty i/lub

rozne metody w celu zmniejszenia ryzyka.

Dywidenda — po ang. dividend. Wplacana akcjonariuszom przez spotke akcyjng czes$¢
osiggnietych przychodow w  wysokosci proporcjonalnej do wartosci nominalne;j

posiadanych przez nich akgji.

Dzwignia finansowa — jest to nic innego jak prowadzenie dzialalnosci gospodarczej lub
inwestycyjnej na kredyt. Zwieksza zaréwno potencjalny zysk jak i strate, a takze ryzyko.
Bez wzgledu na koszty kredytu statystycznie wyniki osiggane przy uzyciu dzwigni
finansowej sg zawsze gorsze niz bez jej wykorzystywania, co wynika ze zwiekszonego

ryzyka.

Efektywnos§é rynku — stopienn w ktorym ceny na rynku odzwierciedlajg realng wartosé.
Zalezy od ptynnosci, czyli ilosci transakcji dokonywanych na rynku, ale takze od wiedzy
i doswiadczenia jego uczestnikow, a takze pobudek jakimi sie kieruja, dokonujac

transakcji.

Emisja — wprowadzenie nowych papieréw wartoéciowych lub papieréw nowej serii na

rynek.

Emitent — firma lub instytucja bedaca wystawcg papierow wartosciowych, a takze system
informatyczny pomagajacy szybko publikowaé informacje w celu wywigzania sie

z obowigzku jawnosci.
FIO — Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fixing — ustalenie kursu. Fixing mozna podzieli¢ na 3 fazy. W pierwszej fazie sg
przyjmowane zlecenia, ale nie sq zawierane zadne transakcje. W tej fazie ustalony kurs
jest jedynie ,teoretyczny”. W fazie drugiej przyjmowanie zlecenn jest zawieszane
i realizowane sg transakcje na podstawie ztozonych zlecenn po kursie ustalonym wedtug
zasad najwiekszego mozliwego do osiggniecia obrotu. W fazie trzeciej, ktéra moze byé
pominieta sa przyjmowane i realizowane zlecenia wylacznie po juz ustalonym kursie.
Fixing jest stosowany w systemie jednolitego kursu dnia, a takze do wyznaczania kursu

otwarcia i zamkniecia notowan cigglych.
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Forex — wirtualny rynek internetowy. Uczestnicy tego rynku zawierajg transakcje
bezposrednio miedzy sobg, a takie S$wiadczg ustugi brokerskie swoim klientom.
Najwieksza wada tego rynku jest to, ze zlecenia nie s3 realizowane centralnie, co
powoduje, ze nie jest mozliwe okreSlenie aktualnego kursu, a transakcje sg realizowane

dowolnie pomiedzy wybranymi uczestnikami rynku.

Fundusz inwestycyjny — jest to rodzaj uslug $wiadczonych przez specjalnie do tego
powolane towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktorych dziatalno$é reguluje specjalna
ustawa o funduszach inwestycyjnych. Ustuga ta polega na odplatnym zarzadzaniu

pieniedzmi klientéw w ich imieniu i na ich odpowiedzialnoé¢.
Fundusz otwarty — otwarty fundusz powierniczy.

Fundusz powierniczy — po ang. mutual fund. Fundusz inwestycyjny, ktérego gtownym

celem jest ochrona kapitatu.

Fundusz zamkniety — fundusz inwestycyjny, ktory charakteryzuje sie tym, ze nalezy
wplaci¢ do niego pienigdze przed rozpoczeciem jego dziatalnosci. W okresie dziatalnosci
fundusz zamkniety nie przyjmuje nowych klientow, a dotychczasowi klienci nie moga
zazgdaé zwrotu wplaconych pieniedzy. Zaleta tego rodzaju funduszu jest to, ze jego
klienci nie ponosza zadnych dodatkowych kosztéw  transakcji  wynikajacych
z koniecznosci lokowania naptywajgcych pieniedzy lub umarzania udzialéw w funduszu

innych klientow.
Fut — w slangu inwestorow futures, czyli kontrakt terminowy.
Futures — po pol. kontrakty terminowe.

Gielda — miejsce w ktorym sg zbierane wszystkie oferty kupna i sprzedazy i na ich
podstawie najdoktadniej jak to tylko mozliwe ustalany jest kurs po ktérym dokonywane
sg transakcje. Doktadne wyznaczanie kursu wymaga, aby byly brane pod uwage wszystkie
oferty i dlatego gielda powinna by¢ instytucja maksymalnie zcentralizowans.
Dokonywanie transakcji na centralnej gietdzie gwarantuje, ze kurs jest aktualny
i maksymalnie jak to tylko mozliwe przyblizony do realnej wartosci przedmiotu

transakcji.
GPW - Gielda Papierow Warto$ciowych.

Grupa kapitalowa — potocznie holding. W swietle prawa grupa firm uprawnionych do

wspolnego wyliczania podatku VAT.

Hazard — jest zjawiskiem polegajacym na probie oszukania losu. Narazaniem sie na
niepotrzebne ryzyko w celu sprowokowania mato prawdopodobnego zbiegu okolicznoéci,
ktory mogtby staé sie przyczyna naglego wzbogacenia sie. Jest to przyczyng odczuwania

strachu, ktory powoduje wytwarzanie w organizmie hazardzisty adrenaliny. Adrenalina
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jest silnym narkotykiem i znane sg przypadki uzaleznienia od hazardu prowadzace do
podobnych skutkéw jak alkoholizm, czyli zerwanie kontaktu z rodzing, utrata pracy

i mieszkania, a w skrajnych przypadkach samobojstwo.

Hedgers — osoby i podmioty gospodarcze zajmujace pozycje na rynku instrumentow
pochodnych w celu zabezpieczenia wartosci posiadanych dobr i $rodkéw produkcii.

Przyktadem moze by¢ rolnik sprzedajacy kontrakt terminowy na zboze.

Hedging — zabezpieczenie wartoéci posiadanych dobr i srodkow produkcji poprzez
zajmowanie pozycji na rynku instrumentéw pochodnych. Np. sprzedawanie kontraktu na

zboze przez rolnika.

Holding — struktura firm bedacych wtasnoécia jednego podmiotu. Najcze$ciej ma

strukture ,drzewa”.

Hossa — okres ciggtego wzrostu cen zwigzany z utrzymywaniem sie dobrej koniunktury
w gospodarce. W okresie silnej hossy czesto nastepuje przeszacowanie warto$ci roznych

instrumentow finansowych spowodowane naplywem kapitatu spekulacyjnego.

Indeks gieldowy — suma ceny rynkowej wybranej grupy instrumentéw finansowych

umozliwiajgca szybkg zbiorczg analize wybranego segmentu rynku.

Inflacja — stale obnizanie sie sity nabywczej pieniadza, czyli innymi stowy staly wzrost cen
wszystkich towarow i ustug. Zjawisko to podobnie jak deflacja moze hamowac wzrost
gospodarczy. Warto wspomnieé, ze inflacja jest swego rodzaju podatkiem, ktory na rzecz
panistwa (gwaranta pienigdza) ptacg wszyscy proporcjonalnie do ilosci posiadanych

pieniedzy.

Instrument bazowy — wystepuje zawsze w parze z jednym lub wieloma instrumentami
pochodnymi. Stanowi podstawe do ustalania wartoéci instrumentéw pochodnych, ktore

na nim bazuja.

Instrument finansowy — papier warto$ciowy nie koniecznie majgcy materialng forme

dokumentu. Moze to by¢ umowa, akcja, weksel, polisa itp.

Instrument pochodny - derywat. Instrument finansowy ktorego warto$¢ zalezy
posrednio od wartoéci innego instrumentu finansowego. Nic nie stoi na przeszkodzie, aby
dany instrument finansowy byt zar6wno instrumentem pochodnym jak i bazowym, cho¢

tego rodzaju kombinacji w praktyce sie raczej nie spotyka.
Inwestor — osoba finansujaca cudzg dziatalno$¢ gospodarcza na wlasne ryzyko.

Inwestycja — powierzenie kapitatu osobie dysponujacej odpowiednig wiedzg i energia,

a takze majacg pomyst na prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej.

Jednolity kurs dnia — kurs ustalany raz dziennie na fixingu.
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Jednostka uczestnictwa — dotyczy udziatu w funduszu inwestycyjnym. Jest swego rodzaju
wskaznikiem lub indeksem umozliwiajgcym tatwe wyliczenie udziatu w funduszu poprzez
pomnozenie wartoéci jednostki przez ilo§¢ posiadanych jednostek. Fundusze publikujac

warto$¢ jednostek uczestnictwa, informujg swoich klientow co sie dzieje z ich pieniedzmi.

Kapitalizacja — czyli zamiana na kapitat. Okreslenia tego uzywa sie czesto w kontekscie
powiedziatlbym teoretycznym. Np. Kapitalizacjg spotki gietdowej jest jej aktualna wartosé
liczona po aktualnym kursie. Oznacza to, ze przy zamianie wszystkich akcji na kapital
mialby on okre§long w ten sposdb warto$é, co oczywiscie nie jest prawda. W sensie
ogélnym mozna to jednak rozumie¢ dostownie jako ,warto$¢ sprzedazy”. W przypadku

odsetek kapitalizacjg okresla sie faktyczng ich wyptate.

Kapital spekulacyjny — jest reprezentowany przez inwestordéw, ktorzy angazuja sie w gre
gietdowq pod wplywem utrzymywania sie przez dluzszy czas trendu wzrostowego, liczac
na duze zyski w krotkim czasie.

KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield — organ panstwowy sprawujacy nadzor nad
obrotem papierami warto$ciowymi, a takze nad przestrzeganiem obowiazkéw cigzacych

na instytucjach i firmach je emitujgcych.

Caly rozdzial dostepny jest w pelnej wersji eBooka
Praktyczny poradnik dla poczgtkujgcych inwestoréw
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Nie chcialem pisa¢ kolejnego poradnika do zludzenia przypominajacego folder
reklamowy funduszu inwestycyjnego. Wrecz przeciwnie, chcialbym przekonac
czytelnikow, ze omijajac wszelkich mozliwych posrednikow i samemu zajmujac sie
inwestowaniem swoich pieniedzy wcale nie muszg by¢ skazani na gorsze wyniki lub strate

swoich oszczednosci.

Jestem praktykiem. Wiedzy, ktorg posiadam nie zdobywalem na uniwersytetach. Nie
czytalem ustaw regulujacych obrot papierami warto$ciowymi i nie zdawalem zadnych
egzamindéw. Wiedze swojg zdobywalem czytajac ksigzki pisane najcze$ciej, cho¢ nie
zawsze przez szarlatandw, ktorzy pisali, ze aby zarobi¢ na gieldzie trzeba co najmniej raz
zbankrutowaé, a sami nigdy na gieldzie nic nie zarobili. Wiedze swoja zdobywalem tak
jak oni, przeprowadzajac ryzykowne transakcje na rynku instrumentéw pochodnych,
a jedynym ograniczeniem moich strat byla zawsze tylko i wylacznie ilos¢ posiadanych
srodkéw finansowych. Nie jestem jednak z tego dumny i nie zamierzam pisaé tutaj mojej
burzliwej biografii. Po latach zauwazylem, ze moje doswiadczenia zatoczyly pelne koto.
Teraz kiedy wiem o gieldzie ,prawie wszystko” mySle, ze tak naprawde to co jest
niezbedne do zarabiania na gieldzie wiedzialem zawsze, ale teraz po prostu wiem z calg
pewnoscia, ze nie ma innego sposobu. Nie udato mi sie przebi¢ gtowg muru. Nie udato mi
sie znalezé ,kodu gieldy”, ani ,kamienia filozoficznego”, a jednak nie zatuje straconych

pieniedzy. Zal mi jedynie straconego czasu.

Dlatego w tym poradniku nie bede wiecej traci¢ czasu swojego i waszego. Nie bede
opisywac szczegdtowo nieefektywnych strategii inwestycyjnych, ktore przetestowatem na
wlasnej skorze. Nie bede takze szczegdtowo opisywaé praw wynikajacych z faktu
posiadania akcji, bo to niewiele obchodzi drobnych inwestorow takich jak ja. Nie bede
takze tworzyt iluzji, ze inwestowanie wymaga tajemnej wiedzy dostepnej jedynie

doradcom inwestycyjnym.

Napisze po prostu co moim zdaniem trzeba robi¢, aby zarobi¢ jak najwiecej w jak
najkrotszym czasie, ponoszac optymalne ryzyko i czego nalezy unikaé, aby nie wpasé

w szpony hazardu.

Poradnik ten nie jest zadnym systematycznym opracowaniem. Wiele tematéw i watkow

jest celowo pominietych. Niektore zagadnienia s3 celowo opisane w  sposob
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jednoznacznie sugerujgcy bezsensownos$¢ ich zglebiania, co moze oburza¢ znawcow

tematu.

Wielu czytelnikow moze by¢ rozczarowanych tym co tutaj przeczyta i nie uwierzy, ze to

prawda. Czeka ich trudne zadanie szukania wlasnej drogi. ..

Kto chce pojsé na skroty i oszczedzié sobie kilkanascie lat zycia powinien sobie wzigé

gleboko do serca to co tutaj przeczyta.

Ten poradnik jest mojg wizjg inwestowania, lecz nie opisuje w tym poradniku zadnych
niesprawdzonych, czy opartych jedynie na dos§wiadczeniu teorii. Wszystko co pisze jest
materialng prawda, ktérg mozna udowodni¢. W kazdym innym przypadku daje jasno do

zrozumienia, ze jest to wylgcznie moje zdanie.
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Dlaczego warto si¢ zainteresowaé WGPW

Gielda jest tyglem gospodarki. Ani w banku, ani w zadnym funduszu nie da sie zarobi¢
wiecej niz samodzielnie inwestujagc na gieldzie. Inwestujac na gieldzie, omijamy
wszystkich po$rednikéw i nie musimy im placi¢! Istnieje cata bardzo rozbudowana branza
ustug finansowych w sklad ktorej wchodza banki, fundusze powiernicze i firmy
ubezpieczeniowe, ktére oferujg posrednictwo w lokowaniu naszych oszczednodci, ale
oczywiscie zawsze pobierajg one za swoje ustugi wcale nie bagatelne optaty. Dla kogos
kto chciatby zabezpieczy¢ byt swoéj i swoich dzieci na przyszlo§é poprzez gromadzenie
oszczednosci, lub po prostu chciatby pomnazaé¢ swoj majatek, optaty te mogg przesadzi¢
o tym, ze po wielu latach wynik bedzie nawet dwukrotnie gorszy niz w przypadku

samodzielnego inwestowania.

Mozna oczywiscie inwestowac w ziemie, nieruchomodci, dzieta sztuki i inne dobra, lecz to

takze wigze si¢ z ryzykiem, a zysk wcale nie musi by¢ wiekszy.

Kupujac akcje, stajemy sie wladcicielami firm, a wiec takze w pewnym stopniu
inwestujemy w ziemie, nieruchomodci i dzieta sztuki, ktore sq wlasnoscig tych firm,
a dodatkowo i przede wszystkim inwestujemy w ludzi, pracownikéw tych firm. Oni maja

pomysty, my pieniadze.
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n Czym mozna handlowac?

L. Akcje

Podstawowymi walorami, ktore sa notowane na gieldzie sq akcje. Akcja jest
dokumentem stwierdzajgcym wplate okreslonej sumy na konto okreSlonego
przedsiebiorstwa. Ta wplata stanowi tzw. warto$¢ nominalng akcji. Dzieki dokonaniu
takiej wplaty, posiadacz akcji staje sie wspolwlascicielem  przedsiebiorstwa.
Przedsiebiorstwa emitujgce akcje muszg mie¢ specyficzng forme prawna, czyli po prostu

muszg by¢ spotkami akcyjnymi w skrocie S.A.

Spotki akcyjne notowane na gietdzie podlegajg okreslonym rygorom prawnym, a wsrdd
nich najwazniejszym jest wymog jawnosci. Prawo stanowi, ze wszystkie informacje, ktore
moglyby wplyngé¢ na warto$¢ takiej spotki musza byé natychmiast podawane do

publicznej wiadomosci.

Zostal opracowany nawet specjalny system informatyczny za posrednictwem ktorego

spolki przekazuja rozne komunikaty. System ten nosi nazwe ,,Emitent”.

Naczelnym organem, ktory ma decydujacy wplyw na zarzadzanie S.A. jest walne
zgromadzenie akcjonariuszy w skrocie WZA. Jest to organ, ktdéry mozna by porownaé
z sejmem. Podczas takiego WZA sa formutowane wnioski, ktére sg poddawane pod
glosowanie. Glos kazdego akcjonariusza jest uzalezniony od ilosci posiadanych przez
niego akcji. Jesli kto§ posiada ponad 50% wszystkich akcji danej spotki, to mowi sie, ze
posiada on tzw. pakiet kontrolny, dzieki ktéremu samodzielnie moze decydowaé o losie
spotki i nie musi sie liczy¢ ze zdaniem innych udziatlowcow, nie wolno mu jednak dziata¢

na szkode spotki, gdyz w takim wypadku dopuscitby sie przestepstwa.

Caly rozdzial dostepny jest w pelnej wersji eBooka
Praktyczny poradnik dla poczgtkujgcych inwestoréw
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Dywersyfikacja
Dywersyfikacja

Najprosciej termin ten mozna przettumaczy¢ na nasze jako ,rozproszenie”. Chodzi tutaj
generalnie, aby unika¢ stawiania wszystkiego na jedng karte. Rozsadny inwestor
powinien sie nastawi¢ na zysk wynikajacy z postepu gospodarczego, wszelkie proby
osiggniecia wiekszego zysku niz ten s obciazone ryzykiem, ktore na dtuzsza mete zawsze
prowadzi do bankructwa. Nie trzeba probowac przyspiesza¢ tego co i tak jest nie
uniknione, ani powieksza¢ tego co i tak jest naprawde duze. Innymi stowy nie nalezy

naprawia¢ tego co dziala bez zarzutu.

Dlatego rozsadny inwestor powinien robi¢ wszystko co w jego mocy i co nie nastrecza
zbyt wysokich dodatkowych kosztéw, aby osiggnaé¢ tak $redni wynik jak to tylko

mozliwe.
Mozna to osiggna¢ wlasnie dzieki dywersyfikacji.
Nie bede sie tutaj dluzej rozwodzi¢ nad wykazywaniem potrzeby i przydatnosci

dywersyfikowania swoich inwestycji, gdyz jest to po prostu elementarz inwestora i radze

sie nad tym zbyt wiele nie zastanawiaé, lecz po prostu sie do tego stosowac.

[...]
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System Progresywnego Inwestowania

System ten mozna i powinno sie stosowa¢ w polgczeniu z identyfikacjg trendow, lecz dla

jasnoéci wyktadu skupimy sie na samej metodzie progresywnego inwestowania.

Generalnie system ten jak juz zostalo powiedziane wcze$niej polega na usrednianiu ceny
zakupu w miare spadku ceny. Aby usrednianie to mialo sens kolejne transakcje musza

znaczgco wplywaé na obnizenie tej §redniej ceny lub ta Srednia cena musi by¢ zalozona

z gOry.

Metoda progresywnego inwestowania moze by¢ stosowana tylko w przypadku gdy mamy
pewno$¢, ze warto$¢ kupowanego przez nas waloru bedzie z czasem rosta. W ten sposob
wykorzystujemy chwilowe zachwiania rownowagi rynku do tanich zakupow. Mozna wiec

powiedzieé, ze jest to po prostu modyfikacja metody ,kup i trzyma;j”.

Metoda ta jest oparta na analizie technicznej rynku, a wiec na statystyce. Statystycznie
rzecz biorgc, spadki cen wynikaja tylko cze$ciowo z niedowartosciowania danego waloru

przez rynek, wiec skutecznoéé tej metody takze jest ograniczona.

Stosowanie tej metody do kupowania akcji pojedynczych spotek gietdowych jest
catkowicie nieskuteczne, gdyz pojedyncza spotka nie spelnia wspomnianego wczesniej
warunku stalego wzrostu, lecz moze przynosi¢ dobre rezultaty przy zakupie kontraktow
na glowne indeksy gieldowe i akcje wszystkich spotek jako calosé. Przy zakupie akcji
metoda ta decyduje o tym ile pieniedzy przeznaczamy na zakup, nie za§ o tym jakie
konkretnie spotki kupujemy. Do wyboru konkretnych spotek nalezy sie postugiwaé
metodami analizy fundamentalnej lub po prostu robi¢ to losowo. Losowa metoda wyboru
konkretnych spotek do zakupu jest tutaj wystarczajaca, cho¢ uzycie AF moze dodatkowo
zwiekszy¢ efektywnosé inwestowania, podobnie jak stosowanie innych zasad AT, takich

jak np. identyfikacja trendu, przy podejmowaniu decyzji o zakupie konkretnej spotki.

Jesli metode progresji zastosujemy takze do sprzedazy, dostaniemy system, ktory stale

kontroluje poziom ponoszonego ryzyka i pozwala osiggnaé z gory zatozony zysk.

Moim zdaniem metoda usredniania z ceng zalozong z gory jest o wiele bezpieczniejsza od
innych metod usredniania i dobrze jest zalozy¢ z gory zaréwno cene kupna jak i cene

sprzedazy.
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Generalnie problemem przy usrednianiu jest to, ze nie wiemy do jakiego putapu cena

spadnie w przyszlosci. Musimy wiec podjaé pewne ryzyko w tym zakresie.

Przy metodzie usredniania z ceng zalozong z géry, dostosowujemy to ryzyko do
oczekiwanych przez nas zyskow. Nie musimy zatem ponosi¢ wickszego ryzyka niz jest to

konieczne do osiggniecia zaplanowanego przez nas zysku.

Takie podejscie do inwestowania powoduje, ze jedyne co potrzebujemy to czas,

doktadnie tak jak w przypadku lokaty w banku tyle, ze zyski sa o wiele wieksze.

PrzejdZzmy do przyktadu. Zalozmy, ze jest 1991-04-16 pierwsze notowanie na GPW, a my
rozpoczynamy inwestowanie metodg progresywnego inwestowania z kapitalem 10000 zl.
Indeks WIG wynosi 1000. Zaktadamy sobie, ze jak zarobimy 20% rocznie to bedziemy

zadowoleni.

[...]
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